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Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski globalni
sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80 odstotkov sredstev
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje vzajemnega
sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj
uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upoStevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI
druzba za upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vkiju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

Borzni tecaji po svetu (merjeno z indeksom MSCI World v EUR) so v novo leto sko€ili optimisti¢no in zrasli za 1,89%. Mesec je bil najbolj uspesen za
trge v razvoju in azijske trge. Trgi Latinske Amerike so nadaljevali hitro rast, saj je MSCI EM LA izrazen v EUR zrasel za 9,50%. Globalno so trgi v
razvoju izrazeni z MSCI Emerging Markets v EUR zrasli za 4,87%, pri ¢emur so vecji delez prispevale delnice v energetskem in finanénem sektorju.
Vrednost tocke vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers je v januarju zrasla za 5,21 odstotkov. Najbolj pozitivho so vplivale delnice financénega
in tehnoloSkega sektorja.

Delnice po svetu so uprizorile enega najboljSih zaetkov novega leta in nadaljevala moment iz preteklega leta. Na rast tecajev trgov v razvoju je vplivalo
dobro poslovanje podjetij in rast dobi¢kov ter padanje tecaja dolarja v primerjavi s koSarico valut. Le-ta je padel ze tretji mesec zapored in se prvi¢ po
leta 2014 spustil pod 90. Opazen je tudi vse vedji prenos kapitala z ameriskih na trge v razvoju, kar dodatno spodbuja tecaje delnic.

Strma januarska rast je privedla tecaje na rekordne ravni. Po taki rasti pogosto pride do vecjih popravkov borznih tecajev, kar je posledica sentimenta
vlagateljev, ne pa gospodarskega cikla. Makroekonomski kazalci trgov v razvoju Se vedno kazejo dobro sliko, kitajsko gospodarstvo je zraslo za 6,9% v
letu 2017 in preseglo pri¢akovanja, vrednotenja delnic pa so $e vedno nizka v primerjavi z razvitimi trgi. Glede trgov v razvoju ostajamo optimisticni,
vendar pri¢akujemo, da bo pot bolj nihajo¢a.

Svetovni trgi (MSCI World Index) 1,89 %
ZDA (MSCI USA) 2,29%
Evropa (MSCI Europe brez VB) 2,45 %
Japonska (MSCI Japan) 1,01 %
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 4,13 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) 9,50 %
Trgi v razvoju (MSCI EM) 4,87 %
Slovenija 3,12 %
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